SN Wycena firm
Lider Rynk

Kluczowy wskaznik finansowy EBITDA (earnings before interest,
taxes, depreciation and amortization) - definicja
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EBITDA - czym jest?

Czym jest wskaznik finansowy EBITDA? Wskaznik finansowy EBITDA (ang. Earnings Before Interest,
Taxes, Depreciation, and Amortization) jest kluczowym miernikiem finansowym, stosowanym w analizie
wynikow operacyjnych przedsiebiorstwa. EBITDA reprezentuje zysk przed potrgceniem odsetek od
zaciggnietych zobowigzan oprocentowanych, najczesciej kredytow (Interest), podatkéw dochodowych
(Taxes), amortyzacji $rodkéw trwalych (Depreciation) i odpisow amortyzacyjnych wartosci
niematerialnych i prawnych (Amortization). Wskaznik ten stanowi uzyteczne narzedzie dla analitykow
finansowych, inwestoréw i menedzeréw do oceny efektywnosci operacyjnej przedsiebiorstwa, poniewaz
umozliwia skoncentrowanie sie na zdolnosci generowania zyskéw z samej dziatalnosci operacyjne;.
Eliminacja wplywu czynnikéw zewnetrznych, takich jak odsetki i podatki, pozwala uzyska¢ klarowniejszy
obraz rentowno$ci przedsiebiorstwa. Pomimo swojej uzytecznoéci, EBITDA ma swoje ograniczenia i nie
uwzglednia wszystkich aspektow dziatalnosci przedsiebiorstwa, dlatego analize finansowg zwykle
uzupetnia sie o inne miary i wskazniki. EBITDA stanowi prawdopodobnie jedng z najbardziej
powszechnie rozpoznawanych miar rentownosci w kontekscie prowadzenia dziatalnosci biznesowej
przez przedsiebiorstwo. Czesto réwniez petni kluczowa role przy wycena firmy, szczegolnie podczas
procesow wyceny w wielu branzach dziatalnosci firmy. Jest to takze jedna z najczesciej naduzywanych
kategorii finansowych. Jak obliczy¢é EBITDA?

EBIT i EBITDA - réznice

EBIT to zysk operacyjny, ktéry uwzglednia przychody firmy minus koszty operacyjne, ale przed
odliczeniem odsetek i podatkéw. EBITDA z kolei dodaje amortyzacje do EBIT, eliminujgc wptyw kosztow
zwigzanych z utratg wartosci aktywow. Co za tym idzie, EBITDA to suma EBIT i kosztéw
amortyzacji. Oba wskazniki mogag zosta¢ wykorzystane w wycenie firmy, o czym wiecej w artykule:
Wycena przedsiebiorstwa mnoznik EBITDA
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Jak obliczy¢ wskaznik finansowy EBITDA w przedsiebiorstwie?
Wskaznik EBITDA oblicza sie na trzy sposoby:

Metoda Wzér EBITDA

1 EBITDA = przychody - koszty operacyjne (z wytaczeniem amortyzacji)
2 EBITDA = wynik operacyjny + amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych + amortyzadja wartosci niematerialnych i prawnych

3 EBITDA = EBIT + amortyzacja

EBITDA stanowi miare zysku przed odsetkami, podatkami oraz amortyzacja.

Pod pojeciem ,odsetki” kryjg sie koszty finansowe, czyli wydatki zwigzane z oprocentowaniem diugu,
pomniejszone o ewentualne przychody finansowe. Natomiast termin ,podatki” odnosi sie do
opodatkowania dochodéw przedsiebiorstwa, obejmujgcego podatek dochodowy.

Amortyzacja to koszt zwigzany z rozktadem wartosci skfadnikow majgtku w czasie, uwzgledniajgcy
zarowno Rzeczowe Aktywa Trwate (majgtek trwaly materialny) jak i WNiP. Odpisy amortyzacyjne
zmniejszajg wartosc srodkow trwatych w przedsiebiorstwie.

EBITDA odzwierciedla zysk z dziatalno$ci operacyjnej przedsiebiorstwa. Obejmuje ona zaréwno wyniki
z dziatalnosci podstawowej, jak i z innych obszaréw, przed uwzglednieniem kosztéw finansowych,
podatku dochodowego oraz amortyzacji majatku trwatego materialnego i niematerialnego (WNiP). Tym
samym, EBITDA stanowi istotny wskaznik umozliwiajgcy ocene efektywnosci operacyjnej firmy.

Amortyzacja a EBITDA

Amortyzacja jest zdefiniowana jako proces stopniowego roziozenia wartosci niematerialnych i
rzeczowych aktywow trwatych na okreslonych zasadach w czasie, co ma na celu odzwierciedlenie
stopniowego zuzycia tych aktywéw. Z kolei EBITDA to wskaznik mierzacy zysk operacyjny przed
odliczeniem odsetek, podatkéw, amortyzacji i odpisow na WNiP.

Amortyzacja stanowi odzwierciedlenie kosztu Srodkéw trwatych, ktory jest roztozony w czasie i dotyczy
aktywow wykorzystywanych przez firme w ramach jej dziatalnosci operacyjnej.

Firma jest uprawniona do dokonywania odpisow amortyzacyjnych zwigzanych z aktywami trwatymi,
ktére mogg obejmowaé zaréwno sktadniki materialne, takie jak maszyny, urzadzenia czy budynki, jak i
niematerialne, w tym wartosci niematerialne i prawne (WNiP), takie jak know-how, patenty, znaki
towarowe czy licencje. Wiecej o samej wycenie znakéw towarowych znajduje sie w artykule: Wycena
wartosci znaku towarowego — jak wyceni¢ znak towarowy?

Amortyzacja jest typowym kosztem niegotéwkowym, co oznacza, ze nie generuje ona bezposrednich
wydatkéw gotdéwkowych w chwili jej poniesienia. Warto zauwazy¢, ze koszty zwigzane z zakupem
srodkéw trwatych wystepujg przed rozpoczeciem ewidencji kosztu amortyzacji — najpierw srodek trwaty
jest kupowany, potem amortyzowany.


https://pl.wikipedia.org/wiki/Amortyzacja
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EBIT - jak obliczy¢ zysk operacyjny
Czym jest EBIT? Zysk operacyjny przedsigbiorstwa, nazywany rowniez EBIT (ang. Earnings Before
Interest and Taxes), stanowi kluczowy miernik finansowy odzwierciedlajgcy wyniki operacyjne
przedsiebiorstwa. EBIT oznacza zysk wypracowany przez firme przed odliczeniem odsetek od
oprocentowanych zobowigzan (Interest) gdy firma finansuje sie diugiem oraz podatkéw dochodowych
(Taxes). Jest to wazny wskaznik, poniewaz pozwala oceni¢ rentowno$¢ samej dziatalnosci operacyjnej
przed uwzglednieniem czynnikdw zewnetrznych, takich jak koszty zadtuzenia i podatkowe. Jest on
obliczany poprzez odjecie od przychoddéw zaréwno kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig podstawows,
jak i niepodstawowa, uwzgledniajgc wartosci odpiséw amortyzacyjnych. Dzieki temu, EBIT umozliwia
inwestorom, analitykom finansowym oraz zarzadzajgcym ocene efektywnosci zarzadzania
przedsiebiorstwem, eliminujgc wplyw czynnikéw finansowych na ogoélny wynik operacyjny. Pomimo
swojej uzytecznosci, EBIT rowniez posiada ograniczenia, zwlaszcza w kontekscie pomijania kosztéw
amortyzacji czy wydatkdéw na wartosci niematerialne, co sprawia, ze czesto analizuje sie go w
potgczeniu z innymi miarami, aby uzyskaé petniejszy obraz kondycji finansowej przedsiebiorstwa.

Obliczy¢ EBIT mozna na podstawie ponizszego wzoru:
ZO=PS—(KT+KO+KS)
Gdzie:
ZO - zysk operacyjny
PS - przychéd ze sprzedazy
KT - koszty sprzedanych towardw
KO - koszty ogélne i administracyjne
KS - koszty sprzedazy

EBIT wystepuje w sprawozdaniu finansowym w sekcjach rachunku zyskéw i strat i oblicza sie go
poprzez odjecie od przychoddw z dziatalnosci podstawowej i nie podstawowej odpowiadajgcych im
kosztéow, w tym réwniez wartosci odpisow amortyzacyjnych, ale bez kosztéw finansowych i kosztow
podatkowych. Na jego podstawie mozna okresli¢ czy wystepuje zysk lub strata z podstawowej
dziatalnosci oraz dziatalnosci innej niz podstawowa.

Metod obliczania EBIT jest kilka. EBIT oblicza sie na podstawie:

Formuta EBIT Opis

EBIT = Marza Brutto - Koszty State - Koszty Zmienne Wyraza zysk operacyjny przed potrgceniem kosztéw statych i zmiennych od marzy brutto
EBIT = Sprzedaz - Koszty Operacyjne Oblicza zysk operacyjny jako roznice miedzy przychodami ze sprzedazy a kosztami operacyjnymi.

EBIT = Zysk Brutto + Odsetki Sumuje zysk brutto z odsetkami, pozwalajac okreslic zysk aperacyjny wraz z kosztami finansowymi.

Nasze specjalizacje:

W ramach swiadczonych ustug w Corporate Mind zapewniamy obstuge przedsiebiorstw. Ponizej
najwazniejsze informacje:

1. Wycena Przedsiebiorstwa | Wycena Firmy | Wycena Dzialalno$ci Gospodarczej



https://wycenafirm.com.pl/uslugi-wycena-firm/
https://wycenafirm.com.pl/wycena-przedsiebiorstwa/
https://wycenafirm.com.pl/
https://wycenafirm.com.pl/wycena-dzialalnosci-gospodarczej-wycena-jdg/
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Wycena Znaku Towarowego | Wycena Wartosci Niematerialnych i Prawnych
Modelowanie Finansowe
Badanie Due Diligence Finansowe
Doradztwo Prawne, a przede wszystkim:
Kompleksowa ustuga Sprzedazy Firmy | Sprzedazy Biznesu

oA WDN

Sprawdzimy razem z Toba czy wyzej wymienione ustugi sg dla Ciebie. Zapraszamy do kontaktu.

Najczesciej zadawane pytania:

1. Wycena EBITDA

Wycena mnoznikiem EV/EBITDA to powszechna metoda okre$lania wartosci przedsiebiorstwa. EV
(wartos¢ przedsiebiorstwa) jest podzielone przez EBITDA (zysk przed odsetkami, podatkami i
amortyzacjg). Ten mnoznik pomaga inwestorom oceni¢ optacalnos¢ inwestycji, biorgc pod uwage zysk
operacyjny i strukture kapitatowg. To efektywna miara wyceny, eliminujgca wptyw finansowania i
amortyzacji na wartos$¢ przedsiebiorstwa. Wiecej w naszym artykule: ,Wycena przedsiebiorstwa
mnoznik EBITDA”

2. Wycena poréwnawcza EBITDA

Wycena poréwnawcza EBITDA to analiza wzgledem wartosci EBITDA (zysk przed odsetkami,
podatkami i amortyzacjg) dla podobnych firm w branzy. Poréwnujgc réznice i podobieAstwa w
wartosciach EBITDA, inwestorzy mogg oceni¢ atrakcyjnos¢ i wartos¢ przedsiebiorstwa w stosunku do
konkurencji, wspierajac decyzje inwestycyjne. Wiecej w naszym artykule: ,Wycena przedsiebiorstwa
mnoznik EBITDA”
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