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Restrukturyzacja firmy - wycena przedsigbiorstwa
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Restrukturyzacja przedsiebiorstwa to kompleksowy proces, ktérego celem jest odbudowa finansowa i
operacyjna firmy znajdujgcej sie w trudnej sytuacji. W polskim systemie prawnym, procedura ta jest
regulowana przez prawo restrukturyzacyjne, ktére umozliwia przedsiebiorstwom wchodzenie w postepowania
sgdowe majgce na celu unikniecie upadtosci. Restrukturyzacja oferuje firmom szereg narzedzi prawnych, w
tym ochrone antyegzekucyjng, co pozwala na funkcjonowanie bez bezposredniego nacisku ze strony
wierzycieli, a takze na skoncentrowanie sie na rentownych aspektach dziatalnosci.

W procesie restrukturyzacji kluczowe jest nawigzanie dialogu z wierzycielami, czesto poprzez zgromadzenia
majgce na celu glosowanie nad nowym planem sptat zadtuzenia. Restrukturyzacja moze prowadzi¢ do
umorzenia czesci dlugéw, wydtuzenia terminéw spfaty, a nawet redukcji zadtuzenia, co jest korzystne zaréwno
dla dtuznika, jak i wierzycieli.

Restrukturyzacja firmy - czym jest postepowanie restrukturyzacyjne

Postepowanie restrukturyzacyjne to proces sgdowy, majacy na celu ochrone firmy przed upadtoscig poprzez
przeprowadzenie niezbednych zmian w jej strukturze i finansach. Prawo restrukturyzacyjne wyposaza
przedsiebiorstwa w narzedzia umozliwiajgce skuteczne przeprowadzenie tego procesu. Kluczowym
elementem jest kompleksowa ochrona prawna, obejmujgca ochrone przeciw egzekucyjng i ochrone przed
wypowiadaniem kluczowych uméw, co umozliwia firmie kontynuacje dziatalno$ci bez bezposredniego nacisku
ze strony wierzycieli. Waznym aspektem jest takze sposdb komunikacji diuznika z wierzycielami, w tym
zwotywanie zgromadzenia wierzycieli w celu glosowania nad nowym planem sptaty zobowigzan. Dzieki temu,
firma moze dazy¢ do porozumienia nie z kazdym wierzycielem indywidualnie, lecz z wiekszoscia, co zwigksza
szanse na uzyskanie korzystniejszych warunkéw sptaty. Wprowadzenie uktadu restrukturyzacyjnego moze
prowadzi¢ do umorzenia kosztéw dodatkowych, odsetek, wydluzenia okresu sptaty, albo redukcji kapitatu
zadtuzenia.

Rézne typy postepowan restrukturyzacyjnych, takie jak postepowanie o zatwierdzenie uktadu, przyspieszone
postepowanie uktadowe, postepowanie ukladowe, czy postepowanie sanacyjne, oferujg przedsiebiorstwom
elastycznos¢ w dostosowywaniu procesu do indywidualnych potrzeb i specyfiki dziatalnosci. W kazdym z tych
postepowan, doradca restrukturyzacyjny odgrywa kluczowg role, prowadzac proces i wspierajgc
przedsiebiorstwo w negocjacjach z wierzycielami oraz w realizacji planu restrukturyzacyjnego. Skutecznie
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przeprowadzone postepowanie restrukturyzacyjne jest korzystne nie tylko dla diuznika, ale réwniez dla
wierzycieli, gdyz zwieksza szanse na odzyskanie naleznosci i unikniecie negatywnych skutkéw upadtosci.

Typ Postepowania

, Wprowadzone 1 grudnia 2021, wzorowane na restrukturyzacji uproszczonej/covidowej. Charakteryzuje sig szybko
Postepowanie o

widocznymi korzy$ciami. Doradca restrukturyzacyjny otwiera postepowanie. Obejmuje ochrone przeciwko egzekucji,
Zatwierdzenie Uktadu (PZU)

ochrone kluczowych umaéw, mozliwos¢ odblokowania zajetego rachunku bankowego.

Przyspieszone Doradca restrukturyzacyjny odgrywa znaczgcg role. Odpowiada za stworzenie planu ukladowego, przeprowadzenie

Postepowanie Uktadowe gtosowania wierzycieli i zawieszenie postepowan egzekucyjnych. Proces ten jest niezwykle zalezny od doradcy.

Pozwala dtuznikowi na zawarcie ukfadu po sporzadzeniu i zatwierdzeniu spisu wierzytelnosci. Mozliwe do prowadzenia,
Postepowanie Uktadowe gdy suma wierzytelnosci spornych przekracza 15% sumy wierzytelnosci uprawniajgcych do gtosowania. W innym

przypadku niedopuszczalne.

. ) Skupia sie na przeprowadzeniu dziatan sanacyjnych oraz zawarciu uktadu po sporzadzeniu i zatwierdzeniu spisu
Postepowanie Sanacyjne
wierzytelnosci.

Wycena przedsiebiorstwa w restrukturyzaciji

W kontekscie restrukturyzaciji wycena przedsiebiorstwa ma kluczowe znaczenie. Jest to proces, w kidérym
ustala sie realng wartos¢ rynkowg majgtku firmy, co ma zasadnicze znaczenie przy okreslaniu momentu
niewypfacalnosci oraz w strategii obrony przed wnioskami o upadtos¢ zgtaszanymi przez wierzycieli. Zgodnie
z polskim Prawem upadtosciowym i naprawczym, gdy firma ogtasza upadtos$¢, jej majgtek przekazywany jest
do zarzadzania przez syndyka. Syndyk ma za zadanie sprzeda¢ aktywa firmy, Sciggng¢ naleznosci i w ten
sposob zapewnié sptate wierzycieli.

Jednym z kluczowych elementéw tego procesu jest wtasciwa wycena przedsiebiorstwa. To wazne, bo na
poczatku procesu upadiosci istnieje ryzyko nieprawidtowego zrozumienia, co doktadnie powinno byé
wycenione i jak szeroki powinien by¢ zakres tej wyceny. Wybor odpowiedniej metody wyceny przedsiebiorstwa
w procesie upadtosci powinien uwzglednia¢ aktualng sytuacje finansowg firmy oraz jej pozycje na rynku. W
przypadku firm, ktére majg problemy finansowe lub juz ogtosity upadto$é, zastosowanie podejscia opartego
na dochodach moze by¢ problematyczne. W takich sytuacjach, gdzie firma moze mie¢ ujemng wartos¢ lub jej
dziatalno$¢ nie generuje wystarczajgcych srodkow na sptate diugéw, tradycyjna analiza przeptywow
pienieznych moze nie odzwierciedla¢ rzeczywistej wartosci firmy. Warto zauwazyé¢, ze takie przedsiebiorstwa
czesto posiadajg wartosciowe aktywa materialne, a czasami réwniez niematerialne, ktére mogag stanowi¢
istotng wartos¢. W tej sytuacji bardziej odpowiednie moze okazaé¢ sie podejscie majatkowe (Wycena
przedsiebiorstwa metodg majgtkowg). W przeciwienstwie do podejscia dochodowego, ktére skupia sie na
potencjale generowania zyskéw przez cafg organizacje, metoda majgtkowa koncentruje sie na wartosci
poszczegdlnych sktadnikdw majatku firmy. Oznacza to, ze warto$¢ przedsiebiorstwa jest postrzegana jako
suma wartosci jego indywidualnych aktywéw. Podejscie majgtkowe ma jednak pewne ograniczenia. Nie bierze
ono pod uwage synergii, ktére mogg powsta¢ z efektywnego wykorzystania aktywéw w ramach
zorganizowanej dziatalnosci przedsigbiorstwa. Innymi stowy, moze ono pomija¢é dodatkowg wartos¢, jakg
aktywa mogg generowaé, gdy sg odpowiednio zarzadzane i wykorzystywane w ramach dziatalnosci
gospodarczej.
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W przypadku upadtosci, czesto stosowang metodg wyceny jest metoda likwidacyjna. Metoda ta szacuje
wartosé, ktérg wiasciciel moze uzyskaé przez zlikwidowanie catego przedsiebiorstwa. Wycena likwidacyjna
jest obliczana przez odjecie wszelkich kosztéw zwigzanych z likwidacjg — jak demontaz urzadzen, koszty
logistyczne, odprawy pracownicze i inne wydatki — od przychodéw ze sprzedazy aktywow firmy, oraz
uwzglednienie pozostatych do sptacenia diugéow. Ta metoda okres$la minimalng wartos¢ przedsiebiorstwa,
zakfadajgc, ze jego dziatalnos¢ nie bedzie kontynuowana.

Jednakze, warto podkresli¢, ze w obecnych czasach wartos¢ dobrze zarzgdzanego przedsigbiorstwa czesto
opiera sie na czynnikach niematerialnych. Przykiady takich czynnikéw to reputacja firmy, jej pozycja na rynku
czy kapitat ludzki. Jednak metody majatkowe, w tym metoda likwidacyjna, moga nie uwzglednia¢ w petni tych
niematerialnych wartoéci. To stanowi gtéwng wade takich podej$¢ do wyceny, szczegdlnie w kontek$cie
nowoczesnego biznesu, gdzie niematerialne aktywa takie jak marka czy know-how moga stanowi¢ znaczng
czes¢ wartosci przedsiebiorstwa. Wartos¢ przedsiebiorstwa w realiach rynkowych moze wiec znacznie
odbiega¢ od tego, co sugerujg metody majgtkowe, szczegodlnie w przypadku firm o silnej pozycji rynkowej i
dobrej reputacji.

Nasze specijalizacje:

W ramach $wiadczonych ustug w Corporate Mind zapewniamy obstuge przedsiebiorstw. Ponizej
najwazniejsze informacje:

Wycena Przedsiebiorstwa | Wycena Firmy | Wycena Dziatalnosci Gospodarczej
Wycena Znaku Towarowego | Wycena Wartosci Niematerialnych i Prawnych
Modelowanie Finansowe

Badanie Due Diligence Finansowe

Doradztwo Prawne, a przede wszystkim:

Kompleksowa ustuga Sprzedazy Firmy | Sprzedazy Biznesu

o0 kwh -~

Sprawdzimy razem z Toba czy wyzej wymienione ustugi sg dla Ciebie. Zapraszamy do kontaktu.

Najczesciej zadawane pytania

Rola Biegtego Sadowego w procesie restrukturyzacji przedsiebiorstwa
Wycena biegtego sgdowego w procesie restrukturyzacji przedsigebiorstwa jest procesem oceny wartosci
majatku i zobowigzan przedsiebiorstwa dokonywanym przez specjaliste zwyczajowo znanego jako biegty
sagdowy. Ten proces moze mie¢ miejsce w kontekscie postepowania sgdowego, takiego jak upadtos¢ lub
reorganizacja. Wiecej w artykule: wycena przedsiebiorstwa Bieglty Sgdowy.

Wycena przedsigbiorstwa Pre-pack

Wycena przedsiebiorstwa w ramach procedury pre-pack to istotny proces w kontekscie szybkiego i
efektywnego przeprowadzenia restrukturyzacji przedsiebiorstwa. Procedura pre-pack polega na
przygotowaniu planu restrukturyzacji przedsiebiorstwa oraz sprzedazy jego aktywéw lub dziatan w celu
unikniecia upadtosci, przy jednoczesnym zachowaniu ciggtosci dziatalnosci. Wiecej w artykule: Wycena Pre-
pack -przygotowana likwidacja przedsiebiorstwa dtuznika

Autor:
Katarzyna Wrobel
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