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Wycena przedsiebiorstwa metodg likwidacyjng polega na oszacowaniu wartosci, jakg mozna uzyskac¢ z
likwidacji wszystkich aktywow firmy. Metoda ta jest stosowana, gdy istnieje prawdopodobienstwo zakonczenia
dziatalnosci przedsiebiorstwa. Wycena obejmuje oszacowanie wartosci rynkowej aktywow, odjecie wszelkich
zobowigzan oraz uwzglednienie kosztéw likwidacji. Jest przydatna w sytuacjach kryzysowych, restrukturyzaciji
lub bankructwa. Metoda ta rézni sie od innych podej$¢ wyceny, ktére zaktadajg kontynuacje dziatalnosci, a
warto$c¢ likwidacyjna moze by¢ nizsza od warto$ci rynkowej ze wzgledu na pilng potrzebe sprzedazy aktywow.
Ostateczna warto$¢ jest istotna dla wierzycieli i w przypadku rozwigzywania firmy.

Wycena przedsiebiorstwa metoda likwidacyjng - wady i zalety

Wycena firmy metodg likwidacyjng ma kilka zalet oraz wad. Do zalet nalezy ocena wartosci w przypadku
zakonczenia dziatalnosci, przydatnosé¢ dla wierzycieli i potencjalnych nabywcéw, oraz jasne ukazanie
minimalnej wartosci firmy. Jest to réwniez prosta metoda, bazujgca na aktualnych wartosciach rynkowych
aktywow.

Wycena przedsiebiorstwa przy zatozeniu likwidacji moze by¢ przeprowadzana:

e W sytuacji nieprzymusowe;j
e W sytuacji przymusowej.

W sytuacji przymusowej nalezy wzigé pod uwage dyskonto z tytulu wymuszonej sprzedazy. W sytuacji tej
zgodnie z Ogélnymi Zasadami Wyceny Przedsiebiorstw, ze przyjmuje sie, ze aktywa sg sprzedawane w
mozliwie najkrotszym czasie, co czesto powoduje uzyskanie nizszych wptywow niz w sytuacji nieprzymusowe;j.

Metoda likwidacyjna posiada réwniez wady, powodujgce, ze nie jest metodg odpowiednig do wyceny
wiekszosci przedsiebiorstw. Gtéwng wadg wyceny przedsiebiorstwa tg metodg jest niedocenienie
potencjalnego przysztego dochodu firmy, co moze prowadzi¢ do zanizonej wyceny. Ponadto, szybka sprzedaz
aktywéw czesto generuje nizsze ceny, nie uwzglednia (lub uwzglednia ze znaczgcym dyskontem) wartosci
niematerialnych i prawnych, a takze nie bierze pod uwage potencjalnego wzrostu wartosci aktywéw. Wartos¢
likwidacyjna moze by¢ réwniez trudna do precyzyjnego oszacowania ze wzgledu na zmienno$¢ rynku i
trudnosci w sprzedazy specjalistycznych aktywdéw. Metoda ta jest zatem ograniczona i najlepiej stosowana
jako uzupetnienie innych metod wyceny.

Wartos¢ likwidacyjna - metody majatkowe
Wartos¢ likwidacyjna przedsiebiorstwa reprezentuje szacowang sume, jakg mozna uzyskaé poprzez sprzedaz
wszystkich aktywow firmy w razie jej likwidacji. Ta warto$¢ odzwierciedla wartos¢ netto majgtku
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przedsigbiorstwa, uwzgledniajgc réznice miedzy wartoscig aktywéw a zobowigzaniami. Jest szczegdlnie
istotna w sytuacjach kryzysowych, takich jak restrukturyzacja, czy upadto$¢. Wartos¢ likwidacyjna zawiera
zarowno aktywa materialne, jak i te trudniejsze do oszacowania — niematerialne. Czesto jest ona nizsza niz
wartos¢ rynkowa, co wynika z koniecznosci szybkiej sprzedazy aktywdw.

Wycena firmy przy uzyciu tej metody wyceny przedsiebiorstw wymaga doktadnej analizy majgtku firmy. Nalezy
pamietaé, ze wartos¢ likwidacyjna nie odzwierciedla potencjatu rozwojowego firmy. Réwniez wartos¢ aktywéw
niematerialnych, takich jak patenty czy licencje, moze by¢ trudna do precyzyjnego oszacowania w procesie
likwidacji. Ponadto wartosci niematerialne i prawne w przypadku likwidacji bardzo czesto trudno jest zby¢ na
rynku, co ma przetozenie na ich wycene. Jest to szczegdlnie wazne w przypadku firm o silnej pozycji rynkowej
i dobrze ugruntowanej marce. Wartos¢ likwidacyjna moze sie rézni¢ w zaleznosci od warunkéw rynkowych i
szybkosci, z jakg aktywa muszg by¢ sprzedane. W takich sytuacjach wycena wymaga elastycznosci i
dostosowania do zmieniajgcych sie okolicznosci rynkowych. Warto$¢ likwidacyjna moze byé takze
wykorzystywana w strategicznym planowaniu, jako jeden z elementéw analizy ryzyka.

Metoda likwidacyjna jest tylko jedng z metod wyceny przedsiebiorstwa metodg majgtkowg, ktérej uzywa sie w
ograniczonym zakresie.

Metoda Zastosowanie

Metoda wartosci ksiegowej Uzywana do oceny wartosci firmy na podstawie wartosci aktywow minus zobowigzania zapisane w bilansie.
Metoda wartosci Stosowana do oszacowania kosztdw odtworzenia przedsiebiorstwa od podstaw, uwzgledniajgc aktualne ceny rynkowe
odtworzeniowej aktywow.

. Wykorzystywana w przypadku planowanej likwidacji lub upadtosci firmy do okreslenia wartosci, jakg mozna uzyskac
Metoda wartosci likwidacyjnej A
ze sprzedazy aktywow.

Przestanki uzycia metody likwidacyjnej

Przestanki do uzycia metody likwidacyjnej w wycenie przedsiebiorstwa obejmujg rézne sytuacje, w ktérych
firma nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci lub jej kontynuacja nie jest ekonomicznie uzasadniona. Zwykle
stosuje sie ja w przypadku planowanej likwidacji przedsiebiorstwa, upadfosci, czy gtebokiego kryzysu
finansowego. Metoda ta jest rowniez przydatna przy ustaleniu ryzyka kredytowego przez wierzycieli, ktorzy
chca wiedzieé, ile mogg odzyska¢ w przypadku niewyptacalnosci dtuznika. Uzycie metody likwidacyjnej jest
réwniez rozwazane, gdy przedsiebiorstwo posiada znaczace aktywa, ktére mogg by¢ wartoSciowe same w
sobie, niezaleznie od generowanych przez nie przysztych przeptywdw pienieznych. Proces likwidacji réwniez
moze przyjmowac rézne postaci, jak np. przygotowana likwidacja przedsiebiorstwa dtuznika.

©

Specjalizuje sie w wycenie przedsiebiorstw, wycenie wartosci niematerialnych i prawnych i modelowaniu finansowym. W
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Corporate Mind Sp. z 0.0. zajmuje sie rowniez wyceng obligacji i pozyczek. Swoje doswiadczenia zdobywata miedzy
innymi w jednym z doméw maklerskich na polskim rynku kapitatowym przeprowadzajac transakcje pomiedzy klientami

indywidualnymi oraz instytucjonalnymi.
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