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W ramach grupy wartosci niematerialnych i prawnych, zawartej w sprawozdaniu finansowym, istnieje
pozycja zatytutowana "Wartosé firmy". W celu lepszego zrozumienia tego terminu, na wstepie warto
skupi¢ sie na wyjasnieniu, co kryje sie za tym pojeciem. W dziedzinie rachunkowosci wyrézniamy dwie
istotne kategorie: warto$¢ firmy wewnetrzng oraz wartosé firmy nabytg, ktéra podlega wczesniejszej
wycenie. W naszym przypadku koncentrujemy sie na wartosci nabytej, co oznacza, ze
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢ staje sie obiektem transakcji na rynku kapitatowym, a
pozniej jest nabywana w catosci lub czesciowo przez inne przedsiebiorstwo. W takiej sytuacji spotka
przejmujgca uwzglednia nabytg i wyceniong wartos¢ firmy w swoim bilansie. W kontekscie amortyzaciji
wartosci firmy, istotnym zagadnieniem jest cena nabycia przedsiebiorstwa, ktéra stanowi kluczowy
element procesu oceny aktywow. W przypadku nabywania firmy, cena nabycia uwzglednia
réznorodne sktadniki majgtkowe wchodzace w sktad przedsiebiorstwa. To nie tylko mienie materialne,
ale réwniez wartosci niematerialne, takie jak renoma, know-how czy baza klientéw. Warto zauwazy¢,
ze odpisy amortyzacyjne odnoszg sie do tych sktadnikéw, ktére zostaty uwzglednione w cenie
nabycia, stanowigc istotng czes¢ strategii finansowej przedsiebiorstwa. Proces amortyzacji staje sie
zatem nie tylko narzedziem rachunkowo-finansowym, ale réwniez kluczowym aspektem
uwzgledniajgcym wartos¢ nabytych aktywow i ich stopniowe zuzycie w czasie.

Wartos¢ firmy — goodwill

Potgczenie dwdch spétek podlega rozliczeniu z zastosowaniem metody nabycia, ktéra polega na
zsumowaniu wartosci godziwej aktywow spoétki przejmowanej i wartosci ksiegowej aktywow spotki
przejmujgcej. Cho¢ ten prosty zabieg bilansowy stanowi formalny aspekt fuzji, nie odzwierciedla on w
petni potencjatlu gospodarczego przejmowanej spoétki jako jednostki kompleksowej. W takich
sytuacjach pojawia sie kluczowe pojecie, jakim jest "wartos¢ firmy". Wartos¢ ta powstata w wyniku
nabycia przedsiebiorstwa. Jest to element wartosci przedsiebiorstwa, ktory nie jest bezposrednio
wynikiem wyceny jego aktywow netto, lecz wartos¢ ta powstata woéwczas, gdy dla nabywcy cato$¢ jest
na poziomie wyzszym niz warto$¢ rynkowa sktadnikéw. Przyczyng tego zjawiska sg warto$ci, ktére nie
zostaty uwzglednione w bilansie spdtki przejmowanej, takie jak renoma na rynku, know-how, baza
klientéw czy struktura organizacyjna.
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Wartos¢ firmy umozliwia bilansowe odzwierciedlenie zakupu jednej firmy przez drugg, gdy cena
transakcji przewyzsza wartos¢ godziwg aktywow. Jednoczesnie pozwala na rownowazenie aktywow i
pasywéw w bilansie spotki przejmujgcej, tworzgc petniejszy obraz skomplikowanej struktury
ekonomicznej wynikajgcej z potgczenia obu podmiotow.

Odpisy amortyzacyjne - czym s3?

Odpisy amortyzacyjne od srodka trwatego, zgodnie z postanowieniami ustawy o rachunkowosci, to
proces systematycznego i planowego rozktadu poczatkowej wartosci tego srodka na okreslony okres
amortyzacji. Kluczowym etapem w rozpoczeciu tego procesu jest moment przyjecia srodka trwatego
do uzytku, ktéry stanowi warunek inicjacji amortyzacji. Wartos¢ poczatkowa, czyli te, ktérg
odnotowano w ewidenciji, podlega stopniowemu zmniejszaniu w miare trwania okresu amortyzaciji.

Proces amortyzacji nie moze rozpoczg¢ sie przed momentem oddania srodka trwatego do uzytku, co
zapewnia rzetelnos¢ odzwierciedlenia stopniowego zuzycia wartosci tego skifadnika majatkowego.
Zakonczenie procesu amortyzacji nastepuje najpozniej w chwili, gdy wartos¢ odpiséw
amortyzacyjnych osigga réwnowarto$¢ poczatkowej wartosci srodka trwatego, co oznacza catkowite
zamortyzowanie do wartosci 0. Alternatywnie, proces amortyzacji moze zakonczy¢ sie w przypadku
przeznaczenia $rodka trwatego do likwidacji lub sprzedazy.

Dzieki procesowi amortyzacji mozliwe jest realistyczne odzwierciedlenie stopniowego zuzycia wartosci
srodka trwatego w czasie, a jednoczesnie uwzglednienie potencjalnego zakonczenia jego eksploatacji,
co jest istotne dla skrupulatnego zarzadzania aktywami przedsigbiorstwa.

Zatézmy, ze przedsiebiorstwo XYZ nabywa nowg maszyne za 100 000 ziotych, ktéra zostaje
odnotowana jako srodek trwaty w jego ewidencji. Zgodnie z postanowieniami ustawy o rachunkowos$ci,
proces amortyzacji tej maszyny zostaje zainicjowany dopiero w momencie, gdy zostaje ona oficjalnie
przyjeta do uzytku, co ma miejsce na poczatku roku finansowego.

Warto$¢ poczatkowg maszyny, czyli te, ktéra zostata wprowadzona do ewidencji, wynosi 100 000
ztotych. Przyjmijmy, Ze okres amortyzacji dla tej maszyny zostat ustalony na 5 lat. Proces amortyzacji
rozpoczyna sie w pierwszym roku uzytkowania, a kazdego roku przedsiebiorstwo dokonuje odpisu
amortyzacyjnego, rozktadajgc wartos¢ poczgtkowg maszyny na rownych czesciach.

Przez kolejne pie¢ lat przedsiebiorstwo XYZ systematycznie dokonuje odpiséw amortyzacyjnych w
wysokosci 20 000 ztotych rocznie (100 000 ziotych / 5 lat). Proces ten pozwala na realistyczne
odzwierciedlenie stopniowego zuzycia warto$ci maszyny w czasie, a jednocze$nie uwzglednienie
potencjalnego zakonhczenia jej eksploatacii.

W chwili, gdy suma odpiséw amortyzacyjnych osiggnie rownowarto$¢ poczatkowej warto$ci maszyny
(czyli 100 000 ztotych), proces amortyzacji dobiegnie korica. Alternatywnie, jesli maszyna zostanie
przeznaczona do likwidacji lub sprzedazy przed uptywem pieciu lat, proces amortyzacji réwniez moze
zostaC zakohczony. Proces ten jest kluczowy dla skrupulainego zarzadzania aktywami
przedsiebiorstwa, pozwalajgc na réwnomierne uwzglednienie ekonomicznej uzytecznosci srodka
trwatego.

Jak amortyzowaé wartosci firmy ?

Zgodnie z postanowieniami art. 44b ust. 10 ustawy o rachunkowosci, okres dokonywania odpisow
amortyzacyjnych od wartosci firmy powinien by¢ dostosowany do przewidywanego okresu jej
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ekonomicznej uzytecznosci. W sytuacji, gdy jest niemozliwe oszacowanie tego okresu, wartos¢ firmy
moze by¢ odpisywana jako koszt w ciggu maksymalnie pieciu lat. Nalezy podkresli¢, ze w kontekscie

celow podatkowych okres amortyzacji nie moze by¢ krétszy niz pieé lat. Jesli istnieje uzasadniona
warto$¢ firmy, mozna zastosowac proces jej amortyzacji, jednak nalezy pamietac, ze warto$¢ firmy
podlega amortyzacji metodg liniowa, a odpisy amortyzacyjne sg zaliczane do pozostatych kosztow
operacyjnych. Rozpoczecie procesu amortyzacji jest mozliwe dopiero po przyjeciu przedmiotu
amortyzacji do uzytkowania, a zakonczenie nastepuje w momencie, gdy wartos¢ odpisow
amortyzacyjnych réwna sie wartosci poczatkowe;j.

W celu wyznaczenia wartosci poczgtkowej firmy (goodwill) w kontek$cie procesu amortyzacji, mozemy
skorzysta¢ z ponizszego wzoru:

G=N-A
gdzie:
G — wartosc firmy (goodwill),
N — cena nabycia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci,
A — warto$¢ aktywow w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

Zaktadamy, ze przedsiebiorstwo ABC nabywa konkurencyjne przedsiebiorstwo XYZ za kwote 1 000
000 zlotych. Po przeprowadzeniu transakcji przedsiebiorstwo ABC musi dokona¢ oceny wartosci firmy
(goodwill), ktéra stanowi réznice miedzy ceng nabycia przedsiebiorstwa a wartoscig aktywow.

Cena nabycia przedsiebiorstwa (N): 1 000 000 ztotych
Warto$¢ aktywéw (A): 800 000 ztotych
Wartos¢ firmy (goodwill) bedzie wynosié:
G=N-AG=1000000 zi - 800 000 z{ G =200 000 zt

Zatem wartosc¢ firmy (goodwill) dla przedsiebiorstwa ABC wynosi 200 000 ztotych. Proces amortyzacji
tej wartosci rozpocznie sie dopiero po przyjeciu przedmiotu amortyzacji do uzytkowania. Zatézmy, ze
przedsiebiorstwo ABC szacuje, ze okres ekonomicznej uzytecznosci tej wartosci wynosi 10 lat. W
takim przypadku, przedsiebiorstwo dokona rocznego odpisu amortyzacyjnego w wysokosci 20 000
ztotych (200 000 zt/ 10 lat).

Proces ten bedzie trwat przez kolejne 10 lat, a warto$¢ odpiséw amortyzacyjnych rowna sie wartosci
poczgtkowej, czyli 200 000 ztotych, po uptywie tego okresu. Warto zauwazy¢, ze proces amortyzaciji
wartosci firmy (goodwill) umozliwia przedsiebiorstwu ABC réwnomierne uwzglednienie ekonomicznej
uzytecznosci tej wartosci w czasie.

Amortyzacja wartosci firmy a koszt uzyskania przychodu

Warto$¢ firmy podlega amortyzacji. Amortyzacja wynikajgca z dodatniej wartosci firmy, zastosowana
zgodnie z ustawg o rachunkowosci, nie bedzie uznawana za koszt uzyskania przychodéw w
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kontekscie celéw podatkowych. Zgodnie z postanowieniami art. 15 ust. 6 ustawy o CIT, jedynie
amortyzacja zgodna z przepisami, szczegdlnie odpisy z tytutu zuzycia srodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych, bedzie traktowana jako koszt uzyskania przychoddéw.

Art 15 ust 6 ustawy o CIT:

Kosztem uzyskania przychodéw sg odpisy z tytutu zuzycia Srodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych (odpisy amortyzacyjne) dokonywane zgodnie z art. 16a—16m. Klasyfikaciji
nie moga byé w roku podatkowym wyzsze niz dokonywane zgodnie z przepisami o rachunkowosci
odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe z tytutu zuzycia srodkéw trwatych, obcigzajgce w tym roku
podatkowym wynik finansowy jednostki.

Zrédfo: Ustawa o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.
Aktualno$¢ cytowanych ustaw nalezy kazdorazowo sprawdzi¢ u zrédta.

Kiedy wystepuje wartosé firmy ?

Wartosc przedsiebiorstwa nie wystgpi w sytuacji, gdy cena nabycia pokrywa sie dokfadnie z wartoscig
rynkowg przejmowanego podmiotu, pomniejszong o jego zobowigzania. W takim przypadku, suma
bilansowa podmiotu przejmujgcego bedzie prostym potaczeniem jego sumy bilansowej oraz wartosci
bilansowej przejetego przedsiebiorstwa. Dodatkowo, dokonane zostanie usuniecie kapitatu spofki
przejetej z pasywow, jednoczesnie wprowadzajgc zobowigzanie z tytutu jej przejecia.

Poprawnie obliczona wartos¢ firmy pozwala na rzeczywiste odzwierciedlenie aktywow
przedsiebiorstwa. Warto$¢ rynkowa firmy nie ogranicza sie jedynie do elementdéw wprost wskazanych
w bilansie, ale obejmuje takze czynniki niematerialne, takie jak doswiadczona kadra, renoma czy baza
klientéw, ktére znaczgco wptywajg na jej sukces.

Dodatnia i ujemna wartos¢ firmy w przedsiebiorstwie

Dodatnia warto$¢ firmy w rozumieniu art. 33 ust. 4 ustawy o rachunkowo$ci - wartos¢ firmy nabyta w
wyniku transakcji jest definiowana jako réznica miedzy ceng nabycia aktywdw netto przedsiebiorstwa
a wartoscig godziwg tych aktywow. Okreslenie wartos$ci godziwej jest mozliwe poprzez zastosowanie
standardowych metod wykorzystywanych do wyceny spoétek. W sytuacji, gdy tzw. cena przejecia
przewyzsza wartos¢ godziwg aktywow netto, méwimy o nabytej dodatniej wartosci firmy. W
przeciwnym przypadku, kiedy cena przejecia jest nizsza niz warto$¢ godziwa aktywéw netto,
wystepuje nabyta ujemna wartos¢ firmy. Wazne jest zauwazenie, ze ujemna wartos¢ firmy nie jest
ujmowana w ksiegach rachunkowych jako sktadnik niematerialny i prawny, ale jest odpowiednio
rozliczana jako przychdd.

Stan wartosci firmy Opis

Dodatnia Cena nabycia aktywow netto przedsiebiorstwa przewyzsza wartos¢ godziwag tych aktywow.

Cena nabycia aktywow netto przedsigbiorstwa jest nizsza niz ich wartos¢ godziwa. Ujemna wartosc firmy nie jest ujmowana jako sktadnik niematerialny i prawny,

Ujemna N )
lecz jest odpowiednio rozliczana jako przychéd.

Cena nabycia doktadnie pokrywa sie z wartoscia rynkowa przejmowanego podmiotu, pomniejszona o jego zobowigzania. Suma bilansowa podmiotu
przejmujacego jest prostym polaczeniem jego sumy bilansowej oraz wartosdi bilansowe] przejetego przedsiebiorstwa.

Zerowa
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Nasze specjalizacje:

W ramach $wiadczonych ustug w Corporate Mind zapewniamy obstuge przedsiebiorstw. Ponizej
najwazniejsze informacje:

Wycena Przedsiebiorstwa | Wycena Firmy | Wycena Dziatalnosci Gospodarczej
Wycena Znaku Towarowego | Wycena Wartosci Niematerialnych i Prawnych
Modelowanie Finansowe

Badanie Due Diligence Finansowe

Doradztwo Prawne, a przede wszystkim:

Kompleksowa ustuga Sprzedazy Firmy | Sprzedazy Biznesu

o0k whE

Sprawdzimy razem z Toba czy wyzej wymienione ustugi sg dla Ciebie. Zapraszamy do kontaktu.

Podsumowanie

Wartos¢ firmy stanowi réznice miedzy ceng nabycia aktywdw netto, a ich warto$cig godziwg. Nabytg
wartos¢ firmy mozna podzieli¢ na warto$¢é dodatnig i ujemng, zaleznie od tego, czy cena nabycia
przewyzsza wartos¢ godziwg aktywow netto (dodatnia), czy tez jest nizsza (ujemna). Wartos¢ firmy
powstaje w wyniku oceny, gdzie catos¢ przedsiebiorstwa jest dla nabywcy bardziej wartosciowa niz
suma jego skifadnikéw. To element strategii finansowej, a jej bilansowe odzwierciedlenie nastepuje po
zastosowaniu metody nabycia. Wartos¢ firmy nalezy amortyzowaé a odpisy amortyzacyjne
dokonywane sg od ustalonej wartosci poczatkowej firmy.
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