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Wycena przedsiebiorstwa przy przeksztatceniu - sposoby przeksztalcen
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Przeksztatcenie spotek i ogdlnie rzecz ujmujagc przedsiebiorstw jest procesem, ktéry pozwala na zmiane ich
formy prawnej, dostosowujgc sie do zmieniajgcych sie potrzeb rynkowych, strategicznych celéw firmy czy
preferencji wtascicieli. W Polsce, mozliwe sg rézne rodzaje przeksztatcen, w tym przejscie z formy spotki
osobowej (jak spotka komandytowa) do kapitatowej (np. spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig czy
akcyjna) i odwrotnie. Istnieje takze opcja przeksztatcenia przedsigbiorcy indywidualnego w spotke kapitatows.
Dodatkowo, spotki mogg wykorzystywacé przeksztatcenia transgraniczne, pozwalajgce na przeniesienie
siedziby i dziatalnosci do innego kraju Unii Europejskiej, co jest szczegdlnie istotne w kontekscie globalizacji i
miedzynarodowej ekspansji. Kazdy z tych rodzajow przeksztatceh wymaga odpowiedniej procedury prawne; i
moze prowadzi¢ do znaczacych zmian w strukturze, zarzgdzaniu oraz odpowiedzialnosci prawnej i finansowej
firmy.

Proces przeksztatcenia dziatalnosci gospodarczej w spétke z o.o.

Proces przeksztaicenia dziatalnosci gospodarczej w spdtke z ograniczong odpowiedzialnoscig jest
skomplikowany, ale oferuje wiele korzysci, w tym ograniczong odpowiedzialno$¢ wtascicieli i lepsze mozliwosci
pozyskiwania kapitatu. Pierwszym krokiem jest przygotowanie planu przeksztatcenia, ktéry zawiera wycene
aktywéw i pasywdw przedsiebiorstwa. Ten etap czesto wymaga wyceny przedsiebiorstwa przez zewnetrzny
podmiot wyceniajacy, np. biegtego sgdoweqgo, aby zapewni¢ doktadnos¢ i zgodnos¢ z przepisami. Nastepnie,
sporzadzenie dokumentow, takich jak plan przeksztatcenia oraz projekt umowy spoiki, jest niezbedne. Warto
réwniez zwrdci¢ uwage na aspekty prawne i podatkowe zwigzane z przeksztatceniem.

W trakcie tego procesu, przedsiebiorca musi podjg¢ decyzje dotyczgce struktury zarzgdzania nowo powstatg
spotkg, co obejmuje wyznaczenie zarzadu. Nastepuje zgtoszenie przeksztatcenia do odpowiedniego sgdu
rejestrowego, co wigze sie z wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego. W tym momencie, dziatalnos¢
gospodarcza oficjalnie staje sie spotkg z ograniczong odpowiedzialnoscig. Proces ten jest takze istotny z
punktu widzenia ciggtosci dziatalnosci — spoétka przejmuje wszystkie prawa i obowigzki przedsiebiorcy.

Przeksztatcenie to moze otworzy¢ nowe mozliwosci biznesowe, w tym tatwiejszy dostep do finansowania i
wiekszg wiarygodnos¢ na rynku. Jednakze, wymaga tez Scistego przestrzegania przepisow prawa spotek, co
moze wymagac¢ wsparcia prawno-finansowego. Dodatkowo, przeksztatcenie moze wptyngé na relacje z
dotychczasowymi partnerami biznesowymi i wymaga¢ przemyslanej komunikacji ze wszystkimi
zainteresowanymi stronami.

Plan przeksztalcenia - jak przeksztatcaé przedsiebiorstwa

Plan przeksztatcenia jest nieodzownym elementem procesu zmiany formy prawnej przedsiebiorstwa, stuzac
jako drogowskaz przez skomplikowany proces prawny i organizacyjny. Przede wszystkim, wymaga on
doktadnej analizy obecnej sytuacji finansowej i prawnej przedsiebiorstwa, obejmujgcej wycene firmy, a
konkretniej wszystkich aktywéw i pasywéw. Podejsciem wybierang przy przeksztatceniu jest wycena
przedsiebiorstwa metodg majgtkowg — skorygowanych aktywdw netto. To kluczowe dla ustalenia warto$ci
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firmy i przygotowania do zmian wtasciwosci prawnych i finansowych. Plan musi takze zawiera¢ szczegdtowy
opis proponowanej struktury nowej spotki, wigczajac rodzaj spokki, jej zarzad, a takze zakres dziatalnosci.

Znaczgcym aspektem planu jest projekt umowy spotki lub statutu, okreslajgcy zasady funkcjonowania nowej
jednostki. Nalezy réwniez uwzglednic¢ sposdb przejecia praw i obowigzkdéw przez nowo utworzong spétke, co
jest istotne dla ciggtosci biznesowej. Kolejnym krokiem jest przygotowanie i przedtozenie dokumentow
wymaganych przez sad rejestrowy, co jest formalnym wymogiem do zarejestrowania zmiany formy prawne;.

Plan przeksztatcenia powinien rowniez uwzglednia¢ aspekty podatkowe i prawne, aby zapewni¢ zgodnos¢ z
obowigzujgcymi przepisami. Jest to szczegdlnie wazne w przypadku przeksztatcen transgranicznych, gdzie
nalezy uwzgledni¢ réznice w prawie miedzynarodowym i lokalnym. Dodatkowo, plan musi by¢ skomunikowany
i zatwierdzony przez wszystkich wspodlnikdw przedsiebiorstwa, co zapewnia przejrzystos¢ i akceptacje
procesu.

Opracowanie planu przeksztatcenia moze wymagaé wsparcia zewnetrznych doradcéw, takich jak prawnicy,
biegli sgdowi oraz doradcy podatkowi. Jest to istotne, aby unikng¢ btedow, ktére mogtyby negatywnie wptynagé
na przysztg dziatalnos¢ spotki. Po zatwierdzeniu i wdrozeniu planu, przedsiebiorstwo moze kontynuowac
dziatalno$¢é w nowej formie, co czesto wigze sie z nowymi mozliwosciami rozwoju i ekspansiji na rynku.

Przeksztatcenie spotki Przeksztatcenie spotki Przeksztalcenie przedsiebiorcy

osobowej w kapitatowg kapitatowej w osobowg w spétke kapitatlowa

Sporzgdzenie planu

Wymagane Wymagane Wymagane, akt notarialny
przeksztatcenia
Opinia biegtego
) Wymagane dla spotki akcyjnej Nie wymagane Wymagane
rewidenta
Podjecie uchwaty o Wymagane, decyzja zgromadzenia
Wymagane, decyzja wspolnikow . . Nie dotyczy
przeksztatceniu wspolnikow
Powotanie zarzadu lub
i o Wymagane Nie dotyczy Wymagane
organow spotki
Wymagane, wpis spotki Wymagane, wpis spotki
Rejestracja w KRS Wymagane, wpis spotki przeksztatconej
przeksztatconej przeksztatconej
Ogtoszenie o
Wymagane Wymagane Wymagane

przeksztatceniu

Wymogi prawne - wycena jdg, wycena udziatéw spoétki, wycena akcji

W kontekscie prawnym, wymog przeprowadzenia wyceny jednoosobowej dziatalnosci gospodarczej (JDG),
udziatbw w spéice oraz akcji podczas przeksztatcen spotek wynika bezposrednio z polskiego prawa
korporacyjnego i jest kluczowy dla zapewnienia transparentno$ci oraz sprawiedliwo$ci procesu. Zgodnie z
przepisami zawartymi w Kodeksie spétek handlowych, wycena firmy (aktywdw i pasywow) jest niezbedna do
ustalenia rzeczywistej warto$ci majgtku przedsiebiorstwa, co jest krytyczne w przypadku zmiany formy prawnej
firmy. Jest to szczegdlnie istotne w sytuaciji, gdy przedsiebiorca indywidualny przechodzi na spétke kapitatowa,
gdzie wycena aktywow i pasywow ma bezposredni wptyw na kapitat zaktadowy nowo utworzonej spofki.
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W kontekscie wymiany udziatow lub akcji, wycena firmy umozliwia wtasciwe ustalenie stosunku wymiany,
zapewniajgc, ze wszyscy wspolnicy sg traktowani sprawiedliwie. To kluczowe dla ochrony praw
mniejszosciowych akcjonariuszy i wspolnikéw, ktdrzy mogg nie mie¢ bezposredniego wptywu na proces
decyzyjny. Wycena przedsiebiorstwa przeprowadzona przez niezaleznego biegtego dodaje procesowi
obiektywnosci i wiarygodnosci, co jest istotne w aspekcie prawnym i finansowym.

Ponadto, przepisy dotyczace przeksztatcen transgranicznych wymagajg szczegotowej wyceny, aby upewnic
sie, ze proces jest zgodny z wymogami prawnymi obu krajéw zaangazowanych w przeksztatcenie. Jest to
niezbedne takze dla zapewnienia zgodnosci z przepisami podatkowymi, minimalizujgc ryzyko przysztych
sporéw podatkowych czy kwestii zwigzanych z wyceng majatku.

W konsekwencji, wycena przedsiebiorstwa, jego aktywow i pasywdow w procesie przeksztatcenia jest
fundamentem, ktéry zapewnia, ze caly proces jest przeprowadzony zgodnie z obowigzujgcym prawem,
chronigc interesy wszystkich zainteresowanych stron i wspierajgc uczciwosc¢ transakcji korporacyjnych.

©

Specjalizuje sie w wycenie przedsiebiorstw, wycenie wartosci niematerialnych i prawnych i modelowaniu finansowym.

Autor: Katarzyna Wrébel

W Corporate Mind Sp. z 0.0. zajmuje sie rowniez wyceng obligacji i pozyczek. Swoje doswiadczenia zdobywata miedzy
innymi w jednym z doméw maklerskich na polskim rynku kapitatowym przeprowadzajac transakcje pomiedzy klientami

indywidualnymi oraz instytucjonalnymi.
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