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Model Finansowy — Definicja

Model finansowy to narzedzie stuzgce do analizy i prognozowania sytuacji finansowej przedsiebiorstwa w
przysztosci, najczesciej w celu pozyskania srodkow, wyceny, inwestycji w tym okreslenia ryzyka biznesowego.
Jest on niezwykle wazny dla przedsiebiorstw, poniewaz pozwala na efektywne zarzadzanie finansami, w tym
na planowanie, kontrole i podejmowanie decyzji dotyczacych inwestycji, finansowania i innych aspektéw
finansowych.

Jednym z najwazniejszych celéw jest ocena perspektyw przedsiebiorstwa. Dzieki niemu mozna doktadnie
oszacowac przyszte dochody, koszty i zyski oraz przewidzie¢ trendy w danym przedsiebiorstwie, ktére mogg
mie¢ wptyw na jego sytuacje finansowa. Dzieki tym zatozeniom, przedsiebiorstwo moze podejmowac decyzje
dotyczace inwestycji, rozbudowy, rozwoju czy poszerzeniu oferty produktowej lub ustugowe;j.

Przedsiebiorstwa czesto potrzebujg srodkéw zewnetrznych, takiego jak kredyty, dotacje czy inwestycje, aby
sfinansowac swoje dziatania. Takze w tym wypadku pojawia sie potrzeba stworzenia modelu, ktéry postuzy
do oceny sytuacji finansowej pod katem ryzyka udzielenia finansowania, na przyktad poprzez analize
zdolnosci przedsigbiorstwa do sptaty kredytu czy prognozowanie przysztych zyskéw.

Zatem model pomaga pozyskac zewnetrzne finansowe, dzieki analizie zobowigzan finansowych w relacji do
przewidywanych zyskow, zyskow ze sprzedazy w odniesieniu do specyfiki branzy. Warto réwniez zaznaczyé,
ze przygotowany model jest nierzadko wykorzystywany do wyceny firm, a tym samym do wspomaga proces
pozyskania srodkow w formie equity,

Dobry model powinien takze pozwalaé na przeprowadzenie analizy wrazliwosci, czyli analize réznych
scenariuszy dotyczgcych przysztych dochoddéw, kosztéw i zyskdw. Daje to mozliwos¢ przedsiebiorstwu np.
doktadnie oszacowac ryzyko kredytowe lub analizowa¢ zapotrzebowanie na kapitat pod katem inwestycji. W
zaleznosci od spojrzenia i zapotrzebowania, model moze by¢ wykorzystywany do tych samych celéw (z réznej
perspektywy) zaréwno przez samg firme jak i podmioty zewnetrzne. W uproszczeniu, pozwala on na lepsze
podejmowanie decyzji dotyczacych inwestycji i pozyskania srodkow.

Model finansowy Excel
W Excelu pod ponizszym linkiem znajduje sie prosty przyktad modelu finansowego opartego na hipotetycznym
matym przedsiebiorstwie, ktére zajmuje sie produkcjg i sprzedazg produktow. Model bedzie obejmowac bilans,

rachunek zyskow i strat oraz rachunek przeptywdw pienieznych na okres jednego roku.
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W tym przyktadzie model finansowy pokazuje, jak przychody, koszty i r6zne operacje wptywajg na wyniki
finansowe oraz przeptywy pieniezne firmy w ciggu jednego roku. To tylko uproszczony przykiad, ale pokazuije,
jak mozna przedstawi¢ rozne elementy finansowe w ramach modelu finansowego.

Wycena | Analiza | Inwestycja | Zewnetrzne finansowanie - W jakim celu tworzy sie
model finansowy?

1. Sporzadzanie prognoz sprawozdan finansowych na okres inwestycji’kredytu:
Model jest uzywany do przewidywania wynikéw finansowych przedsiebiorstwa w przysziosci.
Sporzadzanie prognoz sprawozdan finansowych na okreslony okres (np. 5 lat) pozwala
przedsiebiorstwu na przygotowanie plandéw dziatania [biznesplan], jakie nalezy podjgc, aby osiggngc
zakiladane cele. Na przykiad, gdy firma bedzie chciata uruchomi¢ nowy projekt, moze potrzebowaé
kredytu. Model pozwala na sporzadzenie zatozen, czy firma bedzie w stanie sptaci¢ kredyt z
zyskow operacyjnych generowanych przez projekt.

2. Wspomaganie tworzenia modelu biznesowego:
Model jest czescig modelu biznesowego i pomaga w jego tworzeniu. Wspiera analize réznych
czynnikéw wplywajgcych na sytuacje finansowg przedsiebiorstwa w tym opfacalnos¢ inwestycji dla
inwestora. Chociazby w przypadku, gdy firma planuje rozszerzenie dziatalno$ci o nowg linie
produktow, model pozwoli oszacowaé koszty, zatozenia co do sprzedazy i zyskow, jakie mogg zostaé
wygenerowane przez nowg linie produktow.

3. Weryfikacja zatozen / oczekiwanego zwrotu z kapitatu:
Model pozwala na ocene projektowanego modelu biznesowego pod kgtem zapewnienia
odpowiedniego zwrotu z kapitatu dla inwestora. W przypadku planowania przez firme inwestycji w
nowg technologie, pozwala on na oszacowanie kosztéw inwestycji i zatozenia co do zyskow, jakie
mogg zosta¢ wygenerowane przez nowg technologie. Dzieki temu firma moze ocenic¢, czy inwestycja
bedzie optacalna i czy zapewni odpowiedni zysk. W tym wymagany poziom zwrotu na aktywa
pracujace.

4. Narzedzie oszacowania potrzeb finansowych przedsiebiorstwa:
Model pozwala na oszacowanie potrzeb finansowych przedsiebiorstwa w przysziosci. Pozwala to
na zaplanowanie zrédet finansowania i unikniecie probleméw z ptynnoscig finansowg. Na przyktad,
gdy firma planuje ekspansje na nowe rynki, pozwala on na oszacowanie kosztéw zwigzanych z
ekspansjg i potrzeby finansowe, jakie beda sie z tym wigzaty.

5. Modelowanie optymalnej struktury finansowania:
Model pozwala na okreslenie optymalnej struktury finansowania przedsiebiorstwa. Pomaga w
analizie réznych zrddet finansowania i wyborze najlepszego rozwigzania, na przyktad w momencie
zapotrzebowania finansowania na inwestycje.

Struktura modelu finansowego

Struktura modelu jest Scisle uzalezniona od struktury modelu biznesowego oraz celéw osigganych w ramach
projektowanego modelu. Model stanowi jedng z podstawowych czesci modelu dziatalnosci i powinien
odpowiadaé na pytania dotyczace przysztych wynikéw finansowych firmy. Dlatego tez, sposéb w jaki
firma planuje generowaé dochody, jakie ma koszty state i zmienne, jakie sg trendy rynkowe, jakie sg cele i
wizja firmy, sg kluczowe dla opracowania adekwatnego modelu. Modelowanie finansowe z aktywnymi
formutami najczesciej sporzadza sie z wykorzystaniem programu excel.
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Przyktadowo, jesli firma dziata w branzy, w ktérej konkurencja jest duza i ciggle rosnie, to musi uwzgledni¢ te
czynniki w swoim modelu dziatalnosci. W takim przypadku, jednym z celéw moze by¢é maksymalizacja zyskéw.

Wtedy model musi uwzgledniaé¢ te cele oraz strukture kosztéw i przychodéw, aby dostarczat wynikéw
finansowych, ktére bedg zgodne z zatozeniami modelu dziatalnosci.

Kolejnym waznym czynnikiem wptywajacym na strukture modelu sg zatozenia na bazie ktérych wystepuje
prognoza kategorii wynikowych. Te zatozenia dotyczg przewidywanego wzrostu sprzedazy, zaktadanych
kosztéw, marz, ryzyka rynkowego itp. W przypadku, gdy przyjete zatozenia sg zbyt optymistyczne lub
pesymistyczne, model moze dostarczy¢ btednych wynikéw. Dlatego wazne jest, aby modele byly oparte na
rzeczywistych zatozeniach i byly w stanie uwzglednia¢ rézne scenariusze, takie jak np. zmiany w rynku lub
wzrost kosztow.

Model powinien byé zawsze uzalezniony od struktury modelu dziatalno$ci oraz celéw przedsigbiorstwa, a
takze bazowa¢ na rzeczywistych zatozeniach, ktére pozwalajg na przewidywanie przysztych wynikow
finansowych twojej firmy.

Czy kazdy model wyglada tak samo?
Wedtug E. Bodmera istnieje kilka typdw modeli finansowych, ktére sg wykorzystywane w réznych obszarach
biznesowych.

NEVANE] Opis

Model firmy, ktéry jest uzywany do oceny perspektyw finansowych catej firmy. Jest on oparty na prognozowanych wynikach

finansowych, takich jak przychody, koszty, zyski, przeptywy pieniezne, itp. Ten model jest wykorzystywany do podejmowania decyzji

Corporate
Model dotyczacych zarzadzania firma, takich jak rozwdj twojego biznesu, restrukturyzacja, czy inwestycje. Uzywa sie go w aspektach takich
odel
jak: ocena zdolnosci kredytowej firmy przed udzieleniem kredytu, prognozowanie przeptywow pienieznych firmy na dany okres, analiza
kosztow i korzysci w przypadku restrukturyzacji firmy.
Project Model finansowy projektu, ktéry jest uzywany do oceny rentownosci i ryzyka konkretnych projektéw. Ten model jest wykorzystywany
Finance gtéwnie w projektach infrastrukturalnych i energetycznych, w ktdrych finansowanie projektu jest uzaleznione od jego zdolnosci do
Model generowania przeptywow pienieznych. Zatem model jest w tym przypadku wykorzystywany na potrzeby transakcyjne.
Model finansowy przejecia, ktory jest wykorzystywany do oceny perspektyw finansowych firmy, ktéra planuje przejecie innej firmy. Ten
Acquisition model opiera sie na prognozach przeplywow pienieznych, kosztow i karzysci zwigzanych z przejeciem oraz na analizie synergii miedzy
Model dwoma firmami. Uzywa sie go do aspektdw takich jak: ocena wartosci firmy przed przejeciem, oszacowanie potencjalnych synergii
potaczonych firm, analiza kosztéw i korzysci zwiazanych z przejeciem.
v Model finansowy fuzji, ktéry jest wykorzystywany do oceny perspektyw finansowych firm, ktére planujg potaczenie. Ten model jest
erger
Model podobny do Acquisition Model, ale jest bardziej skomplikowany ze wzgledu na fakt, ze obejmuje analize finansowa dwach firm, ktére
odel

planujg potgczenie.

Wiecej o typach modeli pod linkiem tutaj.

www.wycenafirm.com.pl mateusz.laska@wycenafirm.com.pl biuro@wycenafirm.com.pl
_— ___________________________________________________J

Corporate Mind Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Kraricowej 61 lok. 10, 02-493 Warszawa wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS: 0001038433, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 10.000,00 zt (optacony w catosci), NIP: 5223259542, REGON: 52540295300000


file:///C:/Users/user/Desktop/www.wycenafirm.com.pl
mailto:mateusz.laska@wycenafirm.com.pl
mailto:biuro@wycenafirm.com.pl
https://edbodmer.com/
https://corporatefinanceinstitute.com/resources/financial-modeling/types-of-financial-models/

SN Wycena firm
lider Ryt
Model Finansowy — budowa

Zasady tworzenia modeli finansowych majg kluczowe znaczenie dla skutecznego wykorzystania tych narzedzi
w zarzgdzaniu przedsiebiorstwem.

1. Model powinien obejmowac istotne aspekty dziatalnosci firmy zaréwno obecne jak i w przysztosé —
odzwierciedla¢ catg dziatalnos¢ firmy i uwzglednia¢ zaréwno jego obecng sytuacije jak i przyszte cele
biznesowe. Na przyktad, jesli firma planuje rozpoczecie nowej linii biznesowej, model finansowy
powinien uwzglednia¢ koszty i przychody zwigzane z tg inwestycja.

2. Horyzont czasowy powinien wynosi¢ kilka lat. Dzieki temu firma bedzie mogta wczesnigj
zidentyfikowa¢ potencjalne problemy finansowe oraz podjg¢ odpowiednie dziatania korygujgce.

3. Okres bazowy modelu finansowego powinien wynosi¢ miesigc, poniewaz pozwala to na doktadne
monitorowanie kosztow i przychodow w kazdym miesigcu, a takze umozliwia doktadne poréwnanie
wynikéw miesiecznych.

4. Powinien generowac bilans, rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z przeptywow Srodkow
pienieznych — te dokumenty sag kluczowe dla monitorowania sytuacji finansowe;j firmy.

5. Powinien funkcjonowa¢ w sposdb dynamiczny, czyli umozliwiaé zmiane zatozen, co pozwala na
dostosowanie modelu do zmieniajacych sie warunkdw rynkowych. Na przykfad, jesli wystepujg zmiany
w regulacjach podatkowych lub w kosztach surowcow, model finansowy powinien umozliwiac
uwzglednienie tych zmian w celu uzyskania doktadniejszej prognozy.

6. Powinien uwzgledniaé zaleznosci i trendy w historycznej dziatalnosci, co umozliwia uzyskanie bardziej
doktadnych prognoz. Na przykiad, jesli firma notuje regularne wzrosty sprzedazy w okresie
przedswigtecznym, model finansowy powinien uwzglednia¢ ten trend w swoich prognozach. Mogtoby
to oznaczac¢ zwigkszenie przychodéw ze sprzedazy w okresie przed$wigtecznym, a takze zwiekszenie
kosztéw zwigzanych z zatrudnieniem dodatkowych pracownikéw, zakupem wiekszej ilosci surowcow
czy materiatéw eksploatacyjnych itp.

7. Przy tworzeniu modelu finansowego nalezy uwzgledni¢ wiele czynnikéw, w tym strukture modelu
dziatalnosci, cele projektowanego modelu oraz zatozenia dotyczgce prognoz kategorii wynikowych.
Modele finansowe sg uzyteczne w réznych obszarach, takich jak ocena perspektyw w przysziosci,
oszacowanie potrzeb finansowych firmy i okreslenie optymalnej struktury finansowania. Tworzenie
modeli finansowych wymaga odpowiedniego podejscia i narzedzi, a modele powinny uwzgledniaé
istotne aspekty dziatalnosci firmy zaréwno obecne, jak i przyszie.

Model finansowy - przykiad

W Corporate Mind zajmujemy sie profesjonalnym tworzeniem modeli finansowych w programie Excel. Nasza
wiedza z zakresu finanséw oraz umiejetnosci obstugi arkuszy kalkulacyjnych pozwalajg nam dostarczaé
doktadne, elastyczne i czytelne narzedzia do prognozowania wynikéw finansowych, analizy scenariuszy
biznesowych oraz podejmowania trafnych decyzji. Kazdy model jest starannie dopasowany do indywidualnych
potrzeb klienta, zapewniajgc wartos¢ i klarownosé¢ w analizie finansowej. Ponizej w PDF zrzuty ekranu z
naszych wybranych modeli finansowych, ktdre realizowaliSmy dla naszych Klientéw.
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